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Este informe y su conjunto es elaborado por Manuel Chacdn sdlo para caracter informativo, no haciéndose responsable del uso que se haga de esta informacién ni de
los perjuicios que se pudiera derivar si se tomaran como referencia las valoraciones y opiniones aqui recogidas. Existen multiples factores y variables de todo tipo
econdmico, financiero, juridico y politico incontrolables e impredecibles que pueden ocasionar una evolucion desfavorable de los valores e instrumentos financieros a que
se refieren este informe.

Los presentes analisis no prestan asesoramiento financiero personalizado. Han sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros
particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso a los presentes analisis debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a
que los mismos se refieren pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido

tomados en cuenta para la elaboracion de los presentes analisis, por lo que debe adoptar sus propias|decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y
procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.




Euskaltel, sobre 9 euros recogida de beneficios

Annual Income Statement Data

Actuals in M€ EstimatesinM €

Fiscal Period December 2016 2017 2018 2019 (g) 2020 (e) = 2021(g)
Sales 573 622 692 692 702 Fikl
EBITDA 281 307 336 34 347 354
Operating profit (EBIT) 125 136 142 17 152 164
Pre-Tax Profit (EBT) 77,2 66,3 81,6 67,7 105 120
Metincome 62,1 49,6 62,8 574 784 28,5
PIE ratio 20,5x 22,Tx 20,0x 27,8x 19,7x 171x
EPS(€) 0,41 0,30 0,35 0,32 0,45 0,52
Dividend per Share (€) 0,36 0,28 0,31 0,35 0,38 0,43
Yield 4,28% 4,09% 4,43% 3,09% 4,26% 4,78%
Reference price (€) 8420 6,798 6,990 8,900 8,900 8,900
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A grandes rasgos seguimos
encontrandonos con un titulo netamente
neutral bajista, si bien las préximas
correcciones volverian a dejar buenas
oportunidades de compra al mas corto
plazo. Sobre la cercania de los 9 euros
es probable que se produzca una
recogida de beneficios y por tanto
rebajamos nota hasta Infraponderar.
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