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Este informe y su conjunto es elaborado por Manuel Chacdn sdlo para caracter informativo, no haciéndose responsable del uso que se haga de esta informacién ni de
los perjuicios que se pudiera derivar si se tomaran como referencia las valoraciones y opiniones aqui recogidas. Existen multiples factores y variables de todo tipo
econdmico, financiero, juridico y politico incontrolables e impredecibles que pueden ocasionar una evolucion desfavorable de los valores e instrumentos financieros a que
se refieren este informe.

Los presentes analisis no prestan asesoramiento financiero personalizado. Han sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros
particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso a los presentes analisis debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a
que los mismos se refieren pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido

tomados en cuenta para la elaboracion de los presentes analisis, por lo que debe adoptar sus propias|decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y
procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.




Elecnor, esperar antes de comprar

133 F135
Actuals in M€ Estimates in M€ n m m L
Fiscal Period December 2018 2017 2018 2019 (&) 2020 (e) 2021 (e) I “ondolnverslones #::nniem
Sales 2035 2317 2273 2298 2330 2364 _12"5
EBITDA 245 - - 210 215 r1
Operating profit (EBIT) 167 . . 120 126 - A-» Lyt
p——— : : : : : : elecnor '
Netincome 68,5 ] ] 76,6 748 736 ri
PIE ratio 1,1x 15,8x - 11,6% 11,8% 12,0x [~
EPS(€) 0,81 0,84 - 0,90 0,88 0,87 “14
Dividend per Share (€ ) 0,26 . . 0,32 0,32 0,32 ri
Yield 2,90% - - 3,08% 3,08% 3,08%
Reference price (£) 8,980 13,290 13,200 10,400 10,400 10,400 K 915
Announcemen Dale Citosen avoem  izaom &
5]
Tras un afio 2016 y 2017 positivo, la accion
ha sido incapaz de superar la zona de K
resistencias proxima a los 13,50 euros
desde el que tras varios intentos fallidos 15
consiguiera finalmente romper su soporte
mas inmediato a medio plazo. A pesar de L7
los rebotes que pudieran irse sucediendo, lo
mas logico es esperar a un acercamiento Les
hacia los 8,50 a 9,00 euros por accién antes ’
de comprar y ver entonces un mejor precio
por fundamentales. L
Elevamos nota hasta INFRAPONDERAR.
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